Wenn Spekulationsblasen platzen, drohen Anlegern
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Manchmal ist es voriibergehend besser auf viel Geld zu sitzen, als etwas Dummes
damit anzustellen. Die Gier nach schnellen Kursgewinnen ist heute groRer denn je.
Uberteuerte Aktien, die mit Traumrenditen angepriesen werden, sind nach wie vor
in Mode. Die bitteren Erfahrungen der Baissen in den Jahren 2002, 2008 und 2022
haben viele Investoren bei der derzeitigen Bérseneuphorie schnell wieder vergessen.
Wer jetzt die Risiken an den Borsen ausblendet, lauft wieder Gefahr viel Geld zu
verlieren.

Jetzt hochbewertete Aktien kaufen und fiir immer im Depot belassen, lautet die
Devise vieler Finanzmedien. Solche Ratschlage konnten sich bald als verlustreich
erweisen. So ist beispielsweise der heiBbegehrte US-Borsenliebling Palantir bei
einem Jahresumsatz von ca. 3,6 Milliarden Dollar aktuell mit abenteuerlichen 235
Milliarden Dollar bewertet. Fiir die Aktie Palantir wird derzeit der 65-fache
Jahresumsatz bezahlt! Solche massiven Kursiibertreibungen gibt es viele an den US-
Borsen. Siehe folgende Auswertung:
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m Borsenbewertung zu Umsatz: Durchschnitt: 9,31
m Borsenbewertung (inkl. Schulden) zu Umsatz: Durchschnitt: 8,94

m Borsenbewertung zu Buchwert: Durchschnitt: 5,38

Diese Borsenbewertungen entsprechen derzeit einem historischen Hochststand
obwohl sich die Firmenverschuldung bei den meisten Unternehmen mit Ausnahme von
einigen High-Tech Firmen, auf dem héchsten Stand seit der Nachkriegszeit befindet.




Trotz der Uberbewertung vieler US-Aktien finden wir immer noch geniigend giinstig
bewertete, zukunftstrachtige US-Unternehmen, in denen wir investiert sind. An
diesen Positionen halten wir fest. Vor Kurzem konnten wir bei einer Aktie aus dem
KI-Medizintechnikbereich eine Kurssteigerung von rund 100 % erzielen. Auch von
unseren weiteren Positionen in unserem Portfolio erwarten wir uns erhebliches
Kurspotential.

Als verantwortungsbewusster Vermogensverwalter investieren wir bei PSM
ausschlielich in moderat bewertete Unternehmen mit solider Bilanz. Unsere 60-
jahrige Datenbank liefert uns hierzu eine wertvolle Unterstiitzung auf der Suche nach
zukunftstrachtigen Aktien. Mit unserer jahrzehntelangen Erfahrung an den
weltweiten Kapitalmarkten, bleiben wir zuversichtlich, selbst in turbulenten
Borsenzeiten erfolgsversprechende Investmententscheidungen fiir unsere Kunden
zu treffen.

Fiir lhre personlichen Fragen stehen wir lhnen jederzeit gerne zur Verfiigung.

lhr PSM-Team
-
Eckart Langen v. d. Goltz Maximilian v. d. Goltz
Geschaftsfuhrer Partner der PSM

Wir freuen uns auf lhren Anruf.

Tel. 089 / 649 449-0

Von 9.00 bis 18.00 Uhr sind wir fiir Sie erreichbar.

Gerne konnen Sie auch eine Videokonferenz mit uns vereinbaren
Sie kdbnnen uns auch gerne per E-Mail kontaktieren:

psm@ psm-vermoegensverwaltung.de



Wer ist PSM?

PSM (Portfolio Strategie Management) ist seit 60 Jahren ein mehrfach
ausgezeichneter, bankenunabhangiger Vermogensverwalter. PSM ist auf diesem
Gebiet eine der dltesten und erfahrensten Privatfirmen in Deutschland. PSM ist
vom Bundesaufsichtsamt fiir das Finanzwesen (BAFin) zugelassen.

Im Jahr 1965 griindete Eckart Langen von der Goltz die Firma PSM. Seither ist er
geschaftsfiihrender Mehrheitsgesellschafter des Unternehmens. PSM vereint drei
Generationen und legt grofBten Wert darauf, dass die aduflerst wertvollen
Erfahrungen von iiber fiinfzig Jahren innerhalb der Firma generationsiibergreifend
weitergegeben werden.

Welche Vorteile bietet lhnen PSM?

e PSM verfiigt liber 6 Jahrzehnte Borsenerfahrung.

e PSM ist bankenunabhangig: Wir raten Ihnen nicht zu Geldanlagen aus
Umsatzgriinden (keinerlei Umsatzbeteiligung von PSM bei samtlichen
Borsengeschaften). Niemand kann uns Vermogensanlangen vorschreiben
oder zuteilen. Wir beschrdanken uns ausschlieB8lich auf bérsennotierte
Wertpapiere.

o PSM verfiigt als einer der wenigen Vermoégensverwalter iiber ein
hauseigenes Research und iiber eine hauseigene umfassende internationale
Borsen-, Wirtschaft- und Finanzdatenbank (weltweite Daten von (iber 50
Jahren auf dem neuesten Stand gespeichert).

e PSM iiberlasst das Denken nicht anderen. PSM verlasst sich bei der
Vermogensverwaltung nicht auf schongefarbten Analysen von dritter Seite.
Moderne Finanz- und Aktienanalyse verkommt immer mehr zur
Marchenstunde.

e PSM investiert vorsichtig und diszipliniert. Wir warten geduldig auf echte
Chancen an den internationalen Finanzmarkten.

e PSM bietet eine individuelle Investmentstrategie gemaR lhren
Vorstellungen.

e PSM garantiert lhnen jede Diskretion.



